Lag

om findring av lagen om beriikning av solvensgrinsen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om berdkning av solvensgriansen for pensionsanstalter och om diversifiering
av placeringar (315/2015) 7a,9 och 12 §, 13 § 1 mom., 15 § 2 mom., 17 § 1 och 2 mom. samt
24 § 1 mom. 4 punkten, av dem 7 a § sddan den lyder i lag 99/2016, 17 § 1 mom. sadant det
lyder i lag 359/2022 och 17 § 2 mom. sédant det lyder i lag 956/2021 och

fogas till lagen nya 13 a och 13 b § samt till 24 § 1 mom. en ny 5 punkt som foljer:

7a§
Aktieplaceringarnas maximibelopp

Av en pensionsanstalts placeringar far hogst 85 procent vara aktieplaceringar. Med
aktieplaceringar avses det sammanlagda beloppet av placeringar som exponerats for
riskklasserna 1—>5 enligt 11 § 1 mom. Om den underliggande tillgdngen i ett derivatavtal ar en
aktieplacering, avses med det belopp som exponerats for aktierisken i derivatavtalet
derivatavtalets deltackvivalent som avses i 19 § 3 mom.

93§
Faststillande av virdet av de konstanter som anvdnds vid solvensberikningen

Bestdmmelser om vérdet av de konstanter som anvénds vid solvensberdkningen utfardas vart
femte &r genom fOrordning av statsrddet pa det sétt som foreskrivs nedan. Vérdet av
konstanterna faststills s&, att ett ar fran den tidpunkt da pensionsanstaltens solvenskapital nar
solvensgransen dr pensionsanstaltens solvenskapital med 97 procents sannolikhet storre &n noll.
Virdet av konstanterna ska faststdllas med beaktande av den empiriska informationen om
placeringsmarknaden och om riskerna i olika placeringar. Social- och hilsovardsministeriet ska
hora Finansinspektionen vid beredningen av forordningen.

12 §
Berdkning av riskvirdet for riskklassen

Riskvérde beréiknas for varje riskklass j med formeln
VJ’ - Z;‘ Af SJ’

dér A; dr beloppet av en enskild placering i som exponerats for den risk som avses i riskklass
j och S; den forvintade forlust som faststillts for riskklass j.
Den forvintade forlusten S;i riskklass j faststills genom forordning av statsridet.

b

RP 40/2026 rd
ShUB 5/2026 rd
RSv 71/2026 rd



13 §
Berdkning av riskklassens forvintade avkastning

Forvintad avkastning berdknas for varje riskklass j med formeln

py =2 m4,

dér A, dr beloppet av en enskild placering i som exponerats for den risk som avses i riskklass
J och m; viintevirdet av avkastning for riskklass j.

b

13a§
Beaktande av skuldandelen

En placerings skuldandel beaktas sa att utover vad som foreskrivs i 12, 13 och 14 §
1) ersatts den forvantade forlusten S; vid berdkning av riskvédrdet med formeln

(1 L .
min N3 Sj. + I [IH6+LI. [mj. -mﬁ]).l

dér L; &r den skuldandel som ingér i placeringen och mg dr vintevardet av avkastning for den
ranteriskklass som avses i 11 § 1 mom. 6 punkten,
2) ersétts vintevirdet av avkastning m; vid berdkning av forvéntad avkastning med formeln

(mj. +L, (mj. - mﬁ))

>

b

dér L; ar den skuldandel som ingar i placeringen och mg dr vantevirdet av avkastning for den
ranteriskklass som avses i 11 § 1 mom. 6 punkten.

13b§
Beaktande av fastighetsplaceringarnas skuldandel

Utover vad som foreskrivs i 12 och 14 § beaktas skuldandelen for sddana fastighetsplaceringar
enligt 5 a § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag som &r férenade med en borgen som
stillts av arbetspensionsforsidkringsbolaget sa att vid berdkning av riskvérdet avses som termen
A;beloppet av en enskild placering i som helhet.

Utover vad som foreskrivs i 13 och 14 § beaktas skuldandelen for fastighetsplaceringar enligt
5 a § i lagen om arbetspensionsforsidkringsbolag som ar forenade med en borgen som stéllts av
arbetspensionsforsikringsbolaget sa att vid berdkning av forvdntad avkastning ersétts
vintevirdet av avkastning m; med formeln

m; - L,mg



dér L; ar den skuldandel som ingér i placeringen och mg &r vintevirdet av avkastning for den
ranteriskklass som avses i 11 § 1 mom. 6 punkten.

15§

Valutarisk

For andra placeringar 4n de som exponerats for valutarisk enligt 1 mom. berdknas ett riskvirde
enligt 12 § samt enligt 13 a § 1 punkten eller 13 b §, och foérvantad avkastning enligt 13 § samt
13 a § 2 punkten eller 13 b §.

17§
Risk avseende avkastningskrav och forsédkringsrisk

Trots bestdmmelserna i 12 § berdknas riskvirdet for klassen for risk avseende avkastningskrav
enligt formeln

V,=((1-A)(k+b)+C-AS,) 4,

b

dér k &dr den diskonteringsrinta som anvinds vid berdkningen av ansvarsskulden, b &r den
avsittningskoefficient for pensionsansvaret som avses i 171 § 1 mom. i lagen om pension for
arbetstagare (395/2006) som giller dagen efter berdkningstidpunkten, S; dr den forvintade
forlust som faststillts for risk avseende avkastningskrav och A; dr ansvarsskulden, med avdrag
for ofordelat och fordelat tillaggsforsdkringsansvar som avses i 14 § 2 mom. i lagen om
arbetspensionsforsikringsbolag, for tilldggsforsdkringsansvar som avses i 7 kap. 2 § 2 mom. i
lagen om pensionsstiftelser och pensionskassor samt for de poster som enligt 139 § 2 mom. i
lagen om pension for foretagare (1272/2006) inte beaktas i premieansvaret.

Trots bestimmelserna i 13 § berdknas den forvidntade avkastningen for klassen for risk
avseende avkastningskrav enligt formeln

K, =-((1-ﬂ)(k+b]+D+ﬂJuj)Aj

b

ddr m; dr det véntevirde for avkastning som faststéllts for risk avseende avkastningskrav, A;
ar den ansvarsskuld som faststéllts i 1 mom. och A &r graden av bundenhet till aktieavkastningen
som avses i 168 § 2 mom. i lagen om pension for arbetstagare.

24§
De grunder som pensionsanstaltens styrelse ska faststdlla

Pensionsanstaltens styrelse ska faststélla och till sin placeringsplan foga

4) grunderna for berdkning av den duration som avses i 14 § for de placeringar som exponerats
for rinte- och kreditmarginalrisk,



5) grunderna for anvdndning av den skuldandel som ingér i placeringarna och av den borgen
som héanfor sig till den, av vilka ska framga atminstone det maximala beloppet av skuldandelen
och borgen samt den maximala risk som skuldandelen och borgen medfor for pensionsanstalten.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2026.

Helsingfors den 16 juni 2026
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