Laki

eliikelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta
annetun lain (315/2015) 7a, 9 ja 12§, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n 2 momentti, 17 §:n 1 ja
2 momentti sekd 24 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 7 a § laissa 99/2016,
17 §mn 1 momentti laissa 359/2022 ja 17 §:n 2 momentti laissa 956/2021, sekd

lisdtddn lakiin uusi 13 aja 13 b § sekd 24 §:n 1 momenttiin uusi 5 kohta seuraavasti:

7a§
Osakesijoitusten enimmdismddrd

Eldkelaitoksen sijoituksista enintdén 85 prosenttia saa olla osakesijoituksia. Osakesijoituksilla
tarkoitetaan 11 §:n 1 momentissa tarkoitetuille riskiluokille 1—5 altistuneiden sijoitusten
yhteismaaraa. Jos  johdannaissopimuksen kohde-etuutena on osakesijoitus,
johdannaissopimuksen osakeriskille altistuneella méérélla tarkoitetaan johdannaissopimuksen
19 §:n 3 momentissa tarkoitettua deltavasta-arvoa.

93§
Vakavaraisuuslaskennassa kéytettivien vakioiden arvojen vahvistaminen

Vakavaraisuuslaskennassa kéytettdvien vakioiden arvoista sdddetdén valtioneuvoston
asetuksella viiden vuoden vélein siten kuin jiljempana sdddetdin. Vakioiden arvot mééritelladn
niin, ettd vuoden kuluttua siitd hetkestd, kun eldkelaitoksen vakavaraisuuspddoma on
vakavaraisuusrajalla, elidkelaitoksen vakavaraisuuspddoma on nollaa suurempi 97 prosentin
todenndkdisyydelld. Vakioiden arvot maédritellddn ottaen huomioon sijoitusmarkkinoita ja
erilaisten sijoitusten riskejd koskeva kokemusperdinen tieto. Sosiaali- ja terveysministerion
tulee kuulla asetuksen valmistelussa Finanssivalvontaa.

12 §
Riskiluokan riskiarvon laskeminen

Kullekin riskiluokalle j lasketaan riskiarvo kaavalla
VJ’ - Z;‘ Af SJ’

misséd A; on riskiluokassa j tarkoitetulle riskille altistuneen yksittdisen sijoituksen i mééra ja
S;riskiluokalle j mééritelty tappio-olettama.
Riskiluokan j tappio-olettamasta S; sdédetdédn valtioneuvoston asetuksella.

b

HE 40/2026 vp
StVM 5/2026 vp
EV 71/2026 vp



13§
Riskiluokan odotetun tuoton laskeminen

Kullekin riskiluokalle j lasketaan odotettu tuotto kaavalla

py =2 m4,

missd A; on riskiluokassa j tarkoitetulle riskille altistuneen yksittdisen sijoituksen i mééré ja
m; riskiluokan j tuoton odotusarvo.

b

13a§
Velkaosuuden huomiointi

Sijoituksen velkaosuus otetaan huomioon siten, ettd sen lisdksi, mitd 12, 13 ja 14 §:ssd
sdddetdan:
1) riskiarvoa laskettaessa tappio-olettama S; korvataan kaavalla
min + L [
-1

L S, mg+L, (m, -mg)):1

b

missd L; on sijoitukseen siséltyvd velkaosuus ja mg on 11 §:n 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitetun korkoriskiluokan tuoton odotusarvo;
2) odotettua tuottoa laskettaessa tuoton odotusarvo m; korvataan kaavalla

(mj. +L, (mj. - mﬁ))

b

missd L; on sijoitukseen sisdltyvd velkaosuus ja mg on 11 §:n 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitetun korkoriskiluokan tuoton odotusarvo.

13b§
Kiinteistosijoitusten velkaosuuden huomiointi

Sen lisdksi, mitd 12 ja 14 §:ssd sdddetddn, tyoeldkevakuutusyhtidistd annetun lain 5 a §:n
mukaisten kiinteistdsijoitusten, joihin liittyy tydeldkevakuutusyhtion antama takaus, velkaosuus
otetaan huomioon siten, ettd riskiarvoa laskettaessa tarkoitetaan termind A; yksittiisen
sijoituksen i maédrda kokonaisuutena.

Sen lisdksi, mitd 13 ja 14 §:ssd sdddetddn, tydeldkevakuutusyhtidistd annetun lain 5 a §:n
mukaisten kiinteistosijoitusten, joihin liittyy tyoeldkevakuutusyhtion antama takaus, velkaosuus
otetaan huomioon siten, ettd odotettua tuottoa laskettaessa tuoton odotusarvo m; korvataan
kaavalla

m; - L,mg



missd L; on sijoitukseen sisdltyvd velkaosuus ja mg on 11 §:n 1 momentin 6 kohdassa
tarkoitetun korkoriskiluokan tuoton odotusarvo.

15§

Valuuttariski

Muille kuin 1 momentissa tarkoitetuille valuuttariskille altistuneille sijoituksille lasketaan
riskiarvo 12 §:n sekd 13 a §:n 1 kohdan tai 13 b §:n mukaisesti ja odotettu tuotto 13 §:n sekd
13 a §:n 2 kohdan tai 13 b §:n mukaisesti.

17§
Tuottovaatimusriski ja vakuutusriski

Tuottovaatimusriskiluokan riskiarvo lasketaan sen estimaéttd, mitd 12 §:ssd sdddetddn,
kaavalla

V,=((1-A)(k+b)+C-2S,) 4,

2

jossa k on vastuuvelan laskemisessa kaytettdvd diskonttauskorko, b on laskentahetked
seuraavana pdiviand voimassa oleva tyontekijan eldkelain (395/2006) 171 §:n 1 momentissa
tarkoitettu eldkevastuun tiydennyskerroin, S; on tuottovaatimusriskille maééritelty tappio-
olettama ja A; on vastuuvelka, josta on vihennetty tyoeldkevakuutusyhtidistd annetun lain
14 §:n 2 momentissa tarkoitettu osittamaton ja ositettu lisdvakuutusvastuu, eldkesédtioisté ja
eldkekassoista annetun lain 7 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettu lisdvakuutusvastuu seké erét,
joita yrittdjan eldkelain (1272/2006) 139 §:n 2 momentin mukaan ei oteta huomioon
vakuutusmaksuvastuussa.

Tuottovaatimusriskin odotettu tuotto lasketaan sen estdmattd, mitd 13 §:ssd sdddetddn,

kaavalla
K, =-((1-ﬂ.)(k+b]+ﬂ+ﬂJ}fj)Aj

2

missd m; on tuottovaatimusriskille médritelty tuoton odotusarvo, A; on 1 momentissa
madritelty vastuuvelka ja A on tyontekijin eldkelain 168 §:n 2 momentissa tarkoitettu
osaketuottosidonnaisuuden aste.

24§
Eldkelaitoksen hallituksessa vahvistettavat perusteet

Eldkelaitoksen hallituksen on vahvistettava ja liitettdva sijoitussuunnitelmaansa:

4) 14 §:ssd tarkoitetun korko- ja luottomarginaaliriskille altistuneiden sijoitusten duraation
laskemista koskevat perusteet;



5) sijoituksiin siséltyvin velkaosuuden ja siihen liittyvdn takauksen kéyttimistd koskevat
perusteet, joista on kéytdvd ilmi ainakin velkaosuuden ja takauksen enimméiisméérd sekd
velkaosuudesta ja takauksesta aiheutuva enimmadisriski elékelaitokselle.

Tama laki tulee voimaan 1 paivané heindkuuta 2026.
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